ARCTIC PAPER

BOLAGSORDNING FOR AKTIEBOLAGET
ARCTIC PAPER S.A.
(’Bolaget”)

(kodifierad version som tar hansyn till férandringar som antagits av arsstdmman den
28 maj 2019, med férbehall fér de &ndringar som registrerats av National Court
Register (KRS))

KAPITEL |
ALLMANNA BESTAMMELSER
ARTIKEL 1

1.1 Bolagets firma ar: ”ARCTIC PAPER” Spétka Akcyjna (aktiebolag).

1.2 Bolaget far anvanda sig av den férkortade firman: “Arctic Paper” S.A.

1.3 Bolagets sate befinner sig i Kostrzyn nad Odra.

ARTIKEL 2

Bolagets varaktighet &r obegrénsad.

ARTIKEL 3

3.1 Bolaget bedriver sin verksamhet i Republiken Polen samt i utlandet.
3.2 Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med den polska handelsbolagslagen (Kodeks spdfek

handlowych) samt andra géllande rattsliga bestammelser.

KAPITEL Il.
BOLAGETS VERKSAMHETSFOREMAL.
ARTIKEL 4

4.1 Bolagets verksamhetsféremal ar:

1) Pappers- och papptillverkning (PKD 17.12.27),

2) Installation av industrimaskiner och -utrustning (PKD 33.20.2),
3) Generering av elektricitet (PKD 35.11.2),
4) Qverféring av elektricitet (PKD 35.12.2),
5) Distribution av elektricitet (PKD 35.13.2),

)
)
)
)
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6) Generering och férsérjning av vattenanga, hett vatten och luft fér klimatanlaggningar (PKD
35.30.2),
7) Vattenforsoérjning (PKD 36.00.2),
8) Partihandel med andra insatsvaror (46.76.2),
9) Ovrig partihandel (46.90.2),
10) Ovriga stadtjanster till transport (52.29.C),
11) Datakonsultverksamhet (PKD 62.02.Z),
12) Datordrifttjanster (PKD 62.03.2),
13) Holdingverksamhet (PKD 64.20.Z),
14) Uthyrning och férvaltning av &gda och arrenderade fastigheter (PKD 68.20.2), ----------------

15) Verksamheten som utévas av huvudkontor och holding, exklusive finansiell
holdingverksamhet (PKD 70.10.Z),
16) Ovrig konsultverksamhet avseende féretagsverksamhet och -férvaltning (PKD 70.22.Z -----
17) Teknisk konsultverksamhet (PKD 71.12.2),

18) Uthyrning och leasing av &6vriga maskiner, 6vrig utrustning och materiella tillgangar,
(PKD 77.39.2),

4.2 Om en viss typ av verksamhet kraver tillstdnd eller koncession, ska Bolaget inte pabdérja denna

verksamhet forran sadant tillstand eller sadan koncession har erhallits.

KAPITEL Ill.
BOLAGETS AKTIEKAPITAL. GRUNDARE
ARTIKEL 5

5.1 Bolagets aktiekapital uppgar till 69.287.783,00 PLN (sextionio miljoner tvdhundradttiosju tusen
sjuhundraattiotre polska zloty) och ar férdelat pa:

1) 50.000 (femtio tusen) ordinarie innehavaraktier av serie A;
2) 44.253.500 (fyrtiofyra miljoner tvahundra femtiotre tusen femhundra) ordinarie

innehavaraktier av serie B;

3) 8.100.000 (atta miljoner etthundra tusen) ordinarie innehavaraktier av serie C; --------------------

4) 3.000.000 (tre miljoner) ordinarie innehavaraktier av serie E;

5) 13.884.283 (tretton miljoner attahundraattiofyra tusen tvdhundraattiotre polska ztoty) ordinarie

innehavaraktier av serie F.

5.2 Varje aktie har ett nominellt varde om 1,00 PLN (en polsk zloty).

5.3 Aktier av serie A, B, C, E och F har helt utgivits mot kontant betalning.

5.4 Varje aktie ger ratt till en rést vid Bolagsstdmman.
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5.5 (upphévd)
5.6 (upphévd)
5.7 (upphévd)
5.8 (upphévd)

ARTIKEL 6

Bolagets enda grundare ar aktiebolaget Arctic Paper Kostrzyn S.A. med sate i Kostrzyn nad Odra. -----

ARTIKEL 7

7.1 Bolagets aktiekapital kan 6kas genom nyemission av aktier eller 6kning av nominellt varde pa

befintliga aktier.

7.2 En 06kning av Bolagets aktiekapital kan ske mot kontant betalning eller betalning med

apportegendom.
7.3 Bolagets aktiekapital kan minskas i enlighet med villkor som faststélls i ett beslut fattat av
Bolagsstamman.

7.4 Bolaget kan emittera nya innehavaraktier eller namnaktier. Nya aktier kan betalas kontant eller

med apportegendom.

7.5 Namnaktier kan konverteras till innehavaraktier. Konverteringen gérs av Styrelsen pa aktieagarens
begéran.

7.6 Innehavaraktier kan inte konverteras till namnaktier.
7.7 Aktier kan dras in genom att Bolaget férvarvar aktierna (frivillig indragning av aktier), i enlighet med
villkor faststéllda i ett beslut fattat av Bolagsstémman med 2/3 (tvatredjedels) majoritet av rdsterna,
samt med samtycke av den aktiedgare vars aktier ska dras in. Aktier dras in genom att aktiekapitalet

minskas.

KAPITEL IV.
BOLAGSORGAN
ARTIKEL 8

Bolagets bolagsorgan &r:

a) Styrelsen
b) Kontrollradet

c) Bolagsstdmman
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Styrelse
ARTIKEL 9

9.1 Styrelsen bestar av minst en och hdgst fem ledaméter, varav en ar Styrelseordférande. ---------------

9.2 Styrelsen tillsatts och entledigas av Kontrollradet fér en gemensam mandatperiod.

9.3 Styrelseledaméternas mandatperiod &r tre ar.
9.4 (upphévd)

ARTIKEL 10

10.1 Styrelseordféranden sammankallar och leder Styrelsens sammantraden.

10.2 Styrelsens beslut fattas med majoritet av avgivna réster och &r endast giltiga om minst halften av
styrelseledaméterna &r narvarande vid sammantradet. Vid lika rostetal har Styrelsens ordférande

utslagsrost.

10.3 Detaljerade regler for Styrelsens funktion faststélls i Styrelsens arbetsordning som antas av

Kontrollradet.

ARTIKEL 11

11.1 Styrelsen ager rétt att forete alla handlingar som inte omfattas av behérigheter av bolagets évriga
organ. Styrelsen skall hantera angeldgenheter i bolaget med tillbérlig aktsamhet som kravs i
naringslivet, félja alla tildmpliga lagar, denna stadga samt stimmans och Kontrollsradets beslut som

antogs inom deras kompetensomrade.

11.2 Styrelsen skéter Bolagets angeldgenheter och féretrdder Bolaget.

11.3 Bestar Bolagets Styrelse av fler &n en person kan Styrelseordféranden sjalv, tva
styrelseledaméter i férening eller en styrelseledamot i férening med prokurist géra uttalanden &

Bolagets vagnar.

Kontrollradet

ARTIKEL 12

12.1 Kontrollradet bestar av minst fem och hdgst sju ledaméter som Bolagsstdmman utser fér en

gemensam mandatperiod.

12.2 Kontrollradets ledaméter valjs fér en mandatperiod om tre &r. Kontrollradets ledaméter kan utses

for flera mandatperioder.

12.3 Ledaméterna i Kontrollradet kan entledigas nér som helst.
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12.4 Fr. 0. m. Bolagsstdmmans beslut som utgér grunden fér den férsta offentliga aktieemissionen och
Bolagets borsnotering ska tva ledaméter i Kontrollrddet vara oberoende ledaméter. Kontrollradets
ledamoters oberoende ska avgdéras pa grundval av de kriterier som uppstéllts i Bilaga Il till Europeiska
Kommissionens rekommendation av den 15 februari 2005 om uppgifter fér féretagsexterna direktorer
eller direktdrer som har tillsynsfunktion i bdrsnoterade bolag och &r ledaméter i Kontrollradets
kommittéer, varvid en oberoende ledamot varken far vara anstélld i Bolaget eller i ett beroende eller

narstaende bolag eller ha nagra verkliga och vasentliga férhallanden till Bolagets aktiedgare som har

ratt att résta for minst 5% av det totala antalet rgster vid Bolagsstdmman.

12.5 Om en oberoende ledamot har tillsatts i Kontrollradet kan beslut i féljande arenden endast fattas

med samtycke av minst en oberoende ledamot:

a) nagra som helst formaner fran Bolaget eller nagot subjekt kopplat till Bolaget till férdel for

styrelseledaméter
b) godkadnnande av att Bolaget eller dess dotterbolag tecknar ett vasentligt avtal med ett
subjekt kopplat till Bolaget, en ledamot i Kontrollradet eller i Styrelsen eller subjekt kopplade till

dessa, med undantag fér avtal som tecknas inom ramen fér Bolagets vanliga verksamhet pa

de villkor som vanligtvis tilldmpas av Bolaget

c) val av revisor for revision av Bolagets finansiella redovisning.
12.6 Ett hogre antal personer som inte uppfyller oberoendekriteriet i artikel 12.4 ovan far utses till
ledaméter av Kontrollrddet &n vad som stadgas i artikel 12.4, om ett Iagre antal personer som uppfyller
oberoendekriteriet har valts an vad som stadgas i artikel 12.4 ovan, och det fortfarande finns vakanta

tjanster i Kontrollradet.

12.7 For att undvika oklarheter forutsatts att nar en ledamot i Kontrollradet forlorar sitt oberoende och
ingen oberoende ledamot i Kontrollradet utses, forlorar inte de beslut som fattats av Kontrollradet sin

giltighet. Nar en oberoende ledamot forlorar sitt oberoende under sin mandatperiod som ledamot i

Kontrollradet, paverkar detta inte hans eller hennes mandats giltighet eller utgang.
12.8 Om mandat fér en ledamot i Kontrollradet upphér fére utgangen av mandatperioden ager de
ovriga ledaméterna i Kontrollradet réatt att kooptera en ny ledamot till Kontrollrddet genom beslut som
skall fattas med absolut majoritet av rosterna fran de 6vriga Kontrollradets ledaméter. Mandat av en
ledamot i Kontrollrddet som valdes genom sadan kooptering gar ut om den férsta bolagsstimman
efter kooptering inte godkant sadan ledamot. Vid varje tidpunkt endast tva personer som har valts till
Kontrollradet genom kooptering och inte godkants av bolagsstimman kan utdva funktion som
Kontrollradets ledaméter. Upphdrande av mandat fér en ledamot i Kontrollrddet som valts genom
kooptering och som avslagits av bolagsstdmman bdr inte innebéara att nagon av Kontrollrddets beslut

som fattats med deltagande av sadan ledamot ar ogiltigt eller ineffektivt.
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ARTIKEL 13

13.1 Kontrollradets ordférande, eller i hans franvaro Kontrollradets vice ordférande, sammankallar och

leder Kontrollradets sammantraden.

13.2 Kontrollrddets ordférande sammankallar dess sammantrédden pa skriftlig begaran fran Styrelsen

eller en ledamot i Kontrollradet.
13.3 Kontrollradets beslut kan endast fattas om alla ledaméter i Kontrollrddet har underrattats om
sammantradet med rekommenderat brev, fax eller e-post, som skickats minst 15 dagar fére
sammantrédet, och en majoritet av ledaméterna i Kontrollrddet ar narvarande vid sammantradet. |
sarskilda fall kan det ovanstaende kravet forkortas till 5 dagar. Beslut kan fattas utan formell kallelse,
om Kontrollrddets samtliga ledaméter har godkant en omréstning om &rendet i fraga eller innebdrden i

det beslut som ska fattas.

ARTIKEL 14
14.1 Kontrollrddets beslut fattas med enkel majoritet av avgivna roster. Vid lika rdstetal har

Kontrollradets ordférande utslagsrost.

14.2 Kontrollradets beslut kan fattas genom en skriftig omrdstning, om Kontrollradets samtliga
ledaméter underrattats om beslutsférslagets innebérd, med férbehall fér artikel 388 § 4 i den polska
handelsbolagslagen (Kodeks spétek handlowych).

14.3 Kontrollradet kan fatta beslut med hjalp av medel som méjliggdr direkt kommunikation pa distans
mellan alla deltagare, om Kontrollradets samtliga ledamd&ter underrattats om beslutsforslagets
innebdrd, med férbehall fér artikel 388 § 4 i den polska handelsbolagslagen.

14.4 Kontrollradets ledamoéter kan delta i beslutfattandet genom att rosta skriftligen genom en annan

ledamot i Kontrollradet. En skriftligt avgiven rdst far inte avse fragor som intagits i dagordningen under

Kontrollrddets sammantrade.
14.5 Kontrollradets dagordning skall inte Andras under sammantradet, utom for f6ljande undantagsfall:

a) samtliga ledaméter i Kontrollradet ar narvarande och inte har nagra anméarkningar till &ndring

i dagordningen
b) Kontrollradet maste vidta vissa atgarder fér att skydda Bolaget mot skada, eller ------------------

c) det foreligger ett behov att fatta beslut avseende bedémning om potentiell intressekonflikt

mellan Kontrollradet och Bolaget.

14.6 Detaljerade regler for Kontrollradets funktion faststélls i Kontrollradets arbetsordning som antas

av Bolagsstamman.

ARTIKEL 15

15.1 Kontrollradet utdvar tillsyn éver Bolagets verksamhet, kan nar som helst se éver rakningar och

bokféring, samt bedémer Bolagets finansiella situation.
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15.2 Till Kontrollradets uppgifter hor i synnerhet féljande:

a) granskning av Bolagets finansiella redovisningar

b) granskning av Styrelsens verksamhetsredovisning och Styrelsens slutsatser avseende

vinstférdelning och férlusttédckning

c) framlaggning p& Bolagsstémman av en arlig skriftlig rapport Over resultat av de

ovannamnda granskningarna
d) tillsédttande och entledigande av styrelseledaméter, inklusive Styrelseordférande, samt

faststéllande av ersattning till styrelseledaméter

e) utseende av revisor

f) suspendering av styrelseledaméter av viktiga skal

g) delegering av Kontrollrddets ledaméter till att utdva funktioner och uppgifter av

Styrelseledamdter som inte kan utbéva sina uppgifter

h) godkénnande av arliga finansplaner fér Bolagets och dess dotterbolags grupp (nedan
Gruppen) (nedan budget), Gruppens investeringsplaner samt Gruppens strategiska planer
som har utarbetats av Styrelsen. Budgeten skall bestd av minst Gruppens operativa plan,
intékts- och kostnadsplan, balansprognos och plan fér utgifter som Overstiger Gruppens

vanliga operativa utgifter

i) besluta om villkoren for obligationslanet fér Bolaget (andra &n konvertibla obligationer eller
obligationer med foretrddesratt som avses i 393 art. 5 punkt i den polska handelsbolagslagen)
samt om emission av andra rantebarande vardepapper, om tillstdnd for att &dra sig finansiella
forpliktelser eller om handlingar som skulle innebéra adragande av ekonomiska férpliktelser,
sasom lan, kontokredit, factoringavtal, dverlatelse av kundfakturor, leasingavtal eller andra

skyldigheter vars varde dverstiger 10 miljoner PLN

i) godkannande av Bolagets (dock ej Gruppens &vriga bolags) operativa planer --------------------
k) beviljande av tillstand fér Styrelseledaméter att bedriva konkurrerande verksamhet eller att
utféra funktioner i andra bolag (oavsett om dessa bedriver konkurrerande verksamhet eller €j) -
) faststéllande av regler och belopp av erséattning till Styrelseledaméter och andra personer i
nyckelbefattningar i Bolaget samt godk&nnande av eventuella incitamentsprogram, inklusive
incitamentsprogram for Styrelseledamdter, personer som innehar nyckel chefspositioner i
Bolaget eller personer som samarbetar eller i har samband med Bolaget, inklusive

incitamentsprogram for Bolagets anstéllda

m) faststallande och godkdnnande av Kontrollradets arbetsordning

n) beviljande av tillstand for avtal mellan Bolag eller dess dotterbolag med Styrelseledaméter,
Kontrollrddets ledamédter eller enheter som har samband med Styrelseledaméter eller

Kontrollradets ledaméter

0) beviljande av tillstand for Styrelse avseende fdljande atgérder:

(i) andring i Bolagets investeringspolitik
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(i) férfogande 6ver nagon réttighet eller &dragande av nagot ansvar (inklusive, i synnerhet
ansvarsférbindelser eller utanfoér balansrakningen) vars varde 6verstiger 25 miljoner PLN, om
sadan férfogande eller &dragande &r relaterat till bolagets verksamhet, dvs. framfor allt
forsaljning, forvarv, etablering av belastning, leasing, hyra eller leasing av en tillgang,
beviljande av handelskrediter, suspendering, uppskjutning av eller befrielse fran betalning av
fordran till Bolaget, tillhandahdllande av garantier eller anslutning till annans befintliga skuld.
P& Styrelsens begéaran och i tveksamma fall om ett visst férfogande eller adragande av skuld
ar relaterad till Bolagets verksamhet dger Kontrollradet réatt att ge Styrelsen bindande tolkning i
detta avseende. Avtal av vésentliga avtal med kunder eller leverantérer i Bolagets |6pande

verksamhet inte kréver nagot samtycke av Kontrollradet

(iii) férfogande Over nagon rattighet eller &dragande av nagot ansvar (inklusive, i synnerhet
ansvarsférbindelser eller utanfoér balansrakningen), vars varde éverstiger 5 millioner PLN, om

en sadan férfogande eller skuld inte &r relaterade till Bolagets verksamhet

(iv) anslutning till andra bolag (aktiebolag eller enkelt bolag), eller andra enheter, eller
férfogande Over andelar i andra bolag (aktiebolag eller enkelt bolag), férvarv av andra bolag
(eller dess delar genom t.ex. uppdelning) eller andelsratter i andra bolag eller 6vriga

rattigheter i andra bolag, om sadan samgaende, férfogande 6ver andel ger resultat i form av

skuld eller ratt fér Bolaget vars varde dverstiger en miljon PLN

(v) férfogande 6ver immateriella rattigheter

(vi) anstélining av Bolaget eller dess dotterbolag (oavsett from) konsulter eller tredje man om

engangskostnad dérav éverstiger 500 000 PLN
(vii) utbetalning av forskott pa den vid rakenskapsarets slut férvantade utdelningen ---------------
(viii) s&@kerstéllande av finansiering till koncernbolag, i synnerhet tillhandahallandet av lan,
garantier, anslutning till befintliga skulder, inkép av rénteb&rande vardepapper, suspendering,
uppskjutning av eller befrielse fran skyldigheten att betala fordran till Bolaget eller férfogande
6ver nagon rattighet (kostnadsfri eller inte) till koncernbolag genom sérskild férséljning,
faststdllande av belastning, hyra, leasing, gava, lan eller &dragande av skyldigheter till
koncernbolag  (sérskilt  inklusive  ansvarsférbindelser eller  skyldigheter  utanfor

balansrakningen), om deras varde dverstiger 10 miljoner PLN.

15.3 Kontrollradets ledaméter ska fullgéra sina &taganden personligen.

Bolagsstamman
ARTIKEL 16

16.1 Bolagsstdmman ska hallas antingen i Bolagets sate eller i Warszawa.

16.2 Bolagsstdmman kan vara ordinarie eller extrainsatt.

16.3 Ordinarie Bolagsstdmma ska hallas inom sex manader efter utgangen av varje rékenskapsar. ----
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ARTIKEL 17
17.1 Bolagsstdmman 6éppnas av Kontrollrddets ordférande eller den person som han eller hon utsett,

och dérefter valjs en ordférande fér Bolagsstdmman.

17.2 Omrostning vid Bolagsstamman &r 6ppen, savida inte nagon aktiedgare begéar hemlig omréstning
eller en sddan omrdstning kravs i enlighet med bestdmmelserna i den polska handelsbolagslagen. Om
lagen foreskriver omrdstning med namnupprop ar begaran om hemlig omrdstning ineffektiv. -------------

17.3 Om handelsbolagslagen eller Bolagets bolagsordning inte féreskriver nagot annat skall

Bolagsstdmmans beslut fattas med en absolut majoritet av résterna.

17.4 Fran och med den 1 januari 2014 kan aktiedgarna delta i Bolagsstdmman via elektronisk

kommunikation.

17.5 Fore den 1 januari 2014 kan Styrelsen besluta om att mdjliggéra aktiedgarnas deltagande i

Bolagsstdmman via elektronisk kommunikation.
17.6 Bolagets Styrelse ar bemyndigad att faststélla detaljerade regler for sadan typ av aktiedgarnas
deltagande i Bolagsstdmman, inklusive de krav och begransningar som &r ndédvandiga for att

identifiera aktiedgarna och sékerstalla sakerhet vid elektronisk kommunikation.

ARTIKEL 18

18.1 Féljande &renden faller inom Bolagsstdmmans exklusiva kompetens:

a) provande och godkdnnande av Styrelsens verksamhetsredovisning samt Bolagets
finansiella redovisning fér det senaste rakenskapsaret

b) beviliande av ansvarsfrihet till Styrelsens och Kontrollradets ledaméter fér deras ataganden-

¢) beslut om vinstférdelning eller férlusttédckning

)
d) andring av Bolagets verksamhet
)

e) andring av Bolagets bolagsordning

f) 6kning eller minskning av Bolagets kapital

g) Bolagets sammanslagning med ett eller flera andra bolag, dess uppdelning eller

omvandling

h) Bolagets uppl6sning eller likvidation

i) emission av Kkonvertibler eller obligationer med féretrddesratt och emission av

teckningsoptioner

j) férvarv och avyttring av fastigheter

k) avyttring eller utarrendering av ett foretag eller dess organiserade del samt faststéllande av

begrédnsad dganderatt till detta/denna
I) alla andra &arenden fér vilka denna bolagsordning eller den polska handelsbolagslagen

kraver ett beslut fattat av Bolagsstdmman
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18.2 Detaljerade regler fér Bolagsstdmmans funktion faststélls i Bolagsstimmans arbetsordning som

antas av Bolagsstamman.

KAPITEL V
BOLAGETS VERKSAMHET
ARTIKEL 19

19.1 Bolagets rékenskaper och rapportering ska ske i enlighet med polska bestdammelser. ----------------

19.2 Bolagets rékenskapsar foljer kalenderaret.
19.3 Forutom ett supplementért kapital for vilkket minst 8 % av rdkenskapsarets vinst ska avséttas tills
det avsatta kapitalet utgér minst en tredjedel av aktiekapitalet, kan Bolaget avséatta &ven andra kapital

for sérskilda forluster eller utgifter, bl.a. fér utbetalning av framtida aktieutdelningar (kapitalreserver). ---

ARTIKEL 20
20.1 (upphévd)
20.2 (upphévd)

ARTIKEL 21
21.1 Ar Bolaget ett publikt bolag bestammer Bolagsstdmman ett datum fér vilket en lista 6ver

aktiedgare berattigade till aktieutdelning for ett givet rékenskapsar ska upprattas (avstdmningsdag),

samt utbetalningsdag for aktieutdelning.
21.2 Avstdmningsdagen kan faststallas till den dag d& beslutet fattas eller inom tre manader fran

denna dag.
21.3 Bolagets Styrelse har, enligt lagbestammelser, ratt att utbetala férskott pa férvantad utdelning till

aktiedgare vid rékenskapsarets slut.

KAPITEL VL.
SLUTBESTAMMELSER
ARTIKEL 22

22.1 Bolagets kungoérelser som enligt lagbestammelser ska offentliggéras, publiceras i den officiella

tidningen "Monitor Sgdowy i Gospodarczy”
22.2 | hadndelse av Bolagets likvidation ska Bolagsstdmman utse likvidatorer och likvidationsmetod fér

Bolaget.
22.3 Styrelseledamdéters behdrigheter upphdr den dag som bestdms i Bolagsstdmmans beslut om

utseende av likvidatorer.
22.4 Bolagsstdmman och Kontrollradet bibehaller sina befogenheter tills likvidationen har avslutats. ----

22.5 Kopior av denna handling kan ocksa utfardas till Bolaget och nya aktieagare.”
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